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La perspectiva de una importante recuperacion en la oferta mundial
de trigo ha sido el factor negativo de mayor peso en el mercado de
futuros.

Los fondos de inversion liquidaron un gran numero de sus posiciones a
la par con la caida de precios en el petrdleo crudo, tomando ventaja
de la apreciacion del dolar americano.

El comienzo de la cosecha de trigo de invierno en Estados Unidos
tiende a generar mayor presion a la baja.

No obstante, la demanda exportadora se mantiene activa.

Las condiciones de clima seco en Australia empieza a ser un tema de
preocupacion.

El conflicto rural en Argentina ha retrasado la siembra de trigo para la
temporada 2008/09.

SAGARPA
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FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS AL 30 DE MAYO DE 2008.
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» Las primeras proyecciones del Departamento de Agricultura de
Estados Unidos indicaron que la produccion mundial ascendera a
656 millones de toneladas en el afio 2008/09, 8% mas que lo
obtenido en 2007/08.

> Este ajuste representaria un aumento de 50 millones de toneladas
aproximadamente.

> El consumo podria crecer hasta un 4% para superar 642 millones de
toneladas, con lo que los inventarios globales subirian casi 13%,
pasando de 110 a casi 124 millones de toneladas.
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FUENTE: ASERCA CON DATOS DE USDA, MAYO 2008.
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FUENTE: ASERCA CON DATOS DE USDA, MAYO 2008.

Un aspecto relevante de la demanda durante sera, sin duda, el consumo forrajero.
El encarecimiento de otros granos, especialmente el maiz, junto con la mayor
disponibilidad de trigo impulsara el consumo del sector pecuario.
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FUENTE: ASERCA CON DATOS DE USDA, MAYO 2008.

La cifra de inventarios, no sélo dependera de los niveles de productividad en los
paises exportadores, sino también del comportamiento de la demanda y las
politicas comerciales de los paises importadores que actualmente enfrentan
indices de inflacion sumamente altos por la escalada de precios de los alimentos.



[ | SECRETARIA DE AGRICULTURA,
ASERCA GANADERIA, DESARROLLO RURAL, SAGARPA
PESCA Y ALII’V‘.ENT!\CI(‘JN

» Canada, por ejemplo, podria aumentar su produccion hasta un
25% con un volumen de 25 millones de toneladas, elevando asi
su participacion en el comercio mundial con 17 millones de
toneladas, contra 15 millones estimadas para el ano 2007/08.

» Australia, pais afectado por sequia durante dos afos
consecutivos espera obtener una cosecha de 24 millones de
toneladas, cifra que representaria un alza de 83% respecto a
13.10 millones registrados en 2007. El clima seco ha retrasado la
siembra de trigo, pero aun no es posible definir afectaciones en
los rendimientos.

» La produccion de la Unidn Europea ascenderia a 140 millones de
toneladas, de los 119.48 millones de hace un afno, aunque por el
reducido nivel de inventarios sus exportaciones tendran pocos
cambios.
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FUENTE: ASERCA CON DATOS DE USDA, MAYO 2008.
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»La produccion norteamericana del afno agricola 2008/09, podria
superar 65 millones de toneladas, con lo que los inventarios casi se
duplicarian de 6.52 millones a 13 millones de toneladas.

»>Los exportadores enfrentaran una gran competencia en los proximos
meses, pero el consumo domeéstico para forraje tiende a triplicarse este
ano.

»Los paises de la regidon del Mar Negro adn no confirman si seguiran
exportando, pero también prevén mayores cosechas.

»>La trilla de la cosecha de invierno ha iniciado en los estados surefios
de la Unibn Americana, pero la presencia de lluvias podria retrasar las
labores de campo y afectar los cultivos.
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FUENTE: ASERCA CON DATOS DE USDA, MAYO 2008.

Es probable que el consumo forrajero de trigo en Estados
Unidos supere 6 millones de toneladas durante 2008/09.
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FUENTE: ASERCA CON DATOS DE USDA, MAYO 2008.
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»La percepcion de una mayor produccion mundial se ha combinado
con la toma de utilidades de los fondos de inversion.

»El mercado del trigo tendra que seguir los movimientos en el maiz y
el petréleo crudo para mantener una tendencia positiva, a menos
que las condiciones climaticas en Australia empeoren.

»Se estima que el contrato mas cercano en Chicago cotizara entre
7.55 y 8.08 dolares por bushel (277.42 y 296.89 dolares por tonelada)
entre los meses de julio a septiembre, de acuerdo a los avances en
la trilla norteamericana.



