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Los protagonistas del mercado internacional de jugo de naranja
concentrado y congelado (FCOJ por sus siglas en inglés) son
basicamente Brasil y Estados Unidos por sus volumenes de cosecha,
de consumo y el desempefio de su industria citricola.

La caida en la produccion de naranjas frescas en Florida, el
comportamiento ascendente de la demanda y la expectativa de una
temporada intensa de huracanes en el Océano Atlantico, fueron
aspectos que provocaron un alza histérica en los precios de futuros
durante 2007.

En las primeras semanas de marzo, el contrato mas cercano supero
2.08 dolares por libra, el nivel mas alto en 30 afios. Los analistas
privados esperaban un ajuste importante en las estimaciones de
produccion de naranjas frescas del Departamento de Agricultura de
Estados Unidos para el afio 2006/07.

La cosecha de Florida se estim6 en 5.3 millones de toneladas, cifra que
representaria una caida de 14% respecto al afio anterior.



PESCA Y ALIMENTACION

- JUGO DE NARANJA CONGELADO Y CONCENTRADO e
ASERCA FUTURO MAS CERCANO GANADERIA, DESARROLLO RURAL,

CENTAVOS DE DOLAR POR LIBRA
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FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS AL 18 DE DICIEMBRE DEL 2007.
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Normalmente, Florida procesa el 95% de la cosecha de naranjas
frescas para obtener el jugo concentrado, pero la menor
disponibilidad del fruto y las bajas temperaturas en los
primeros meses del afo redujeron los rendimientos del
derivado.

En consecuencia, los precios en el mercado estadounidense
subieron casi un 25%, situacion que impactd negativamente la
demanda.

El USDA sefala que el consumo norteamericano del afo
2006/07, alcanzaria 881,000 toneladas, 6% menos que el afo
previoy 12% por debajo del consumo registrado hace dos afos.
Las importaciones a Brasil no han logrado cubrir el déficit en la
produccion estadounidense.
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Posterior a la confirmacion de una reducida oferta del citrico en
Estados Unidos, el mercado fij6 su atencion en las condiciones
climaticas para la cosecha 2007/08 y en el comportamiento de los
mercados financieros mundiales y otros commodities

La presencia de lluvias favorables en las zonas citricolas de Florida
durante el segundo trimestre de 2007, anticipaba una gran recuperacion
en la oferta de naranjas frescas, en tanto que la temporada de
huracanes inicié sin grandes contratiempos.

De esta manera, la tendencia del mercado se torn6 a la baja y el
contrato mas cercano acumulo una caida de mas de 40%, ubicandose
alrededor de 1.15 ddlares a principios de septiembre.

Sin embargo, las estimaciones oficiales han indicado una cosecha de
168 millones de cajas, cifra que podria reducirse aun mas si la
temporada de invierno llega a afectar las zonas citricolas de Florida. El
volumen es superior a los 129 millones de la temporada anterior, pero
significativamente menor a los 200 millones previstos inicialmente.



Adicionalmente, se comenta que el clima seco de este afo redujo el
crecimiento de los frutos y que el rendimiento de jugo seria de 1.60
galones por caja, 3% por debajo del ano anterior.

La presencia de la enfermedad del “cancer critricola” también ha
reducido la poblacion de arboles en Florida, lo que tiende a confirmar
las expectativas actuales de produccion.

A principios de 2007, el USDA sefald que el estado norteamericano
habia contabilizado 70.85 millones de naranjos, 14% menos que hace
dos afos.

Finalmente, los canales de distribucion siguen reflejando la menor
produccion de jugo, ya que los inventarios de jugo congelado se
reportaron en 26,400 toneladas, 19% menos que en 2006.

Estos factores han impulsado nuevamente la tendencia de precios en
Nueva York y los contratos de futuros mas cercanos cotizan alrededor
de 1.46 o0 1.47 ddlares por libra. Los vencimientos mas lejanos superan
1.50 dolares por libray podrian seguir subiendo si se presentan heladas
severas durante el invierno.
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FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS AL 18 DE DICIEMBRE DEL 2007.
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En Brasil, la produccion de jugo alcanzara 1.5 millones de
toneladas este afo, 180 mil toneladas mas que el afio pasado.
Ese volumen permitira que el pais sudamericano exporte 1.4
millones de toneladas, volumen 13% superior al del aflo anterior.
Sus principales mercados son Europay Estados Unidos.

Sin embargo, los productores brasilefios también han
enfrentado la propagaciéon de enfermedades, en tanto que los
exportadores se encuentran sujetos a las medidas anti- doping
implementadas por el gobierno norteamericano.

Se calcula que la produccién de naranjas frescas en Brasil sera

de 17.9 millones de toneladas en 2007, contra 18.1 millones del
afio pasado.
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El estado de Sao Paulo que representa cerca del 95% de las
exportaciones brasilefias de jugo de naranja concentrado vy
congelado, espera cosechar 358 millones de cajas, cifra superior a
los 348.4 millones del aiio 2006/2007.

En los primeros cuatro meses del afio 2007/08 (julio — junio), las
ventas sumaron 428,088 toneladas, contra 93,199 toneladas
reportadas en el mismo periodo del afio anterior, segun datos de la
Asociacion de Exportadores de la Industria Citricola de ese pais.
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De acuerdo a las ultimas revisiones del Departamento de Agricultura de
Estados Unidos (publicadas en agosto), la produccién mundial de jugo
de naranja (concentracion 65 grados brix) seria de 2.3 millones de
toneladas al cierre del aino 2006/07, cifra que indica un crecimiento de
7% respecto al afio anterior, pero que todavia es inferior a la del afo
2005/06.

Las exportaciones mundiales se estimaron en 1.7 millones de
toneladas, aproximadamente 173,000 toneladas mas que el afio anterior.
Brasil representaria el 84% de ese total.

Canada y la Unidbn Europea absorben la mayor parte de las

exportaciones estadounidenses con una participacion de 54 y 25%,
respectivamente.
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El comportamiento de otros mercados de commodities tiende a
influir las operaciones especulativas en el mercado de jugo de
naranja.

Las fluctuaciones del tipo de cambio del délar americano con
relacién a las principales divisas del mundo, especialmente el real
brasilefio, seran un componente esencial en el comercio mundial del
producto derivado.

El clima en Florida también determinara la tendencia de precios.
Cualquier amenaza de heladas que afecten las zonas citricolas,
generara alzas en el mercado de futuros.

De igual manera, el mercado seguira de cerca las condiciones de
clima para la cosecha brasileiiay el impacto de enfermedades.

Al dia 19 de diciembre, los futuros cotizaron alrededor de 1.48 y 1.50
délares por libra.



